


Ce rapport semestriel est également disponible en Frangais.
Envoyez votre demande a office@afiaa.com.

Rechtlicher Hinweis

Der vorliegende Halbjahresbericht wurde urspriing-
lich in Deutsch abgefasst und entsprechend ins
Franzosische tibersetzt. Rechtlich verbindlich ist nur

die deutsche Version.
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Einleitung

Bericht des Management Committee

Allgemeines

Die AFIAA hat in den letzten Monaten erfolg-

reich erste Umschichtungen im Portfolio der Direkt-
anlagen vorgenommen. Mit dem Verkauf von 156
William Street in Manhattan wurden durch ge-
schicktes Asset Management auf Basis eines Value
Improvement Concepts innerhalb von zweieinhalb
Jahren Wertsteigerungen von rund 50 % erzielt und
im Januar 2008 realisiert. Der Verkaufserlos wurde
in ein Logistik-Objekt in Groveport (Ohio) und eine
Gewerbeliegenschaft in Chicago reinvestiert, wo-
durch die Kapitalgewinn-Steuer bis auf weiteres auf-
geschoben ist.

Strategie

In konsequenter Verfolgung der langfristigen Anlage-
strategie ist AFIAA bemiiht, moglichst optimal zu
diversifizieren. Als Vorbereitung zur geografischen
Expansion und weltweiten Diversifikation wurden
umfangreiche Vorabkldrungen fiir Lateinamerika,
Stidafrika sowie den asiatisch/pazifischen Raum
gemacht. Durch zahlreiche Interviews mit mogli-
chen Vertragspartnern wurde das aufgebaute Wissen
vor Ort vertieft und verifiziert sowie das Netzwerk
ausgebaut. Mit den bereits erfolgten Zukaufen von
Gewerbe- und Logistikobjekten konnte AFIAA auch
beziiglich Nutzungsarten weiteres Diversifikationsp
otential ausschopfen. In Bezug auf Investitionsstile
soll auch zukiinftig auf die bewahrte hybride
Anlagestrategie mit einer Kombination von Core-,
Value Added- und Opportunity-Anlagen gesetzt wer-
den. Bereits realisiertes Wertsteigerungspotential
durch bauliche Massnahmen und Verbesserungen
beim Vermietungsstand einzelner Objekte besta-
tigen die gewahlte Strategie. Folgerichtig werden
fiir einzelne Objekte mit bereits durchgefiihrten
Wertsteigerungs-Massnahmen Verkaufsszenarien
durchgerechnet, entsprechende Dokumentationen er-
arbeitet und mogliche Verkdufe gepriift.

Portfolio

Das Portfolio umfasst nach dem Verkauf von 156
William Street und den Akquisitionen in Chicago
und Ohio per Ende Mérz 2008 22 Direktanlagen.
Seit dem Bilanzstichtag sind 3 weitere Objekte mit
Ankaufsrenditen von deutlich iiber 7% hinzugekom-
men. Es sind dies Logistikgebdude in Liineburg und
Ohringen bei Stuttgart. Zudem wurde mit einem wei-
teren Logistikobjekt in Casabermeja bei Malaga erst-
mals in Spanien investiert.

Ausblick

Seit dem Bilanzstichtag haben sich die fiir AFTIAA
relevanten Fremdwéhrungen vorteilhaft ent-
wickelt, was inzwischen zu einer deutlichen
Erholung des nominellen Net Asset Values fiihrte.
Wihrungsbereinigt gehen wir auch fiir die nidchsten
Monate von einer weiterhin soliden Entwicklung
aus. Durch eine Anpassung im Bewertungsrhythmus
wird neu basierend auf einem festgeschriebenen
Bewertungskalender eine moglichst repriasentati-

ve Auswahl an Objekten unterjihrig und verteilt
iiber die einzelnen Quartalsabschliisse neu bewertet.
Dadurch bildet die ausgewiesene Entwicklung des
NAV die tatsdchliche Wertentwicklung kontinuierli-
cher ab.

Die zweite Hélfte des Geschéftsjahres wird durch ei-
nen weiteren — teilweise fremdfinanzierten — Ausbau
des Liegenschaften-Portfolios geprigt sein. Dabei
stehen insbesondere Lénder mit bisher geringem
Objekt-Bestand im Fokus. Durch regionale Cluster
soll so in allen Landern, in denen AFTAA vertre-

ten ist, die kritische Grosse erreicht werden. Aber
auch in einigen, fiir AFIAA neuen Léandern sind die
Vorarbeiten soweit abgeschlossen, dass bei entspre-
chenden Opportunitdten Investitionen zeitnah ver-
wirklicht werden kdnnen. Das Management wird
sich in den ndchsten Monaten vermehrt auch der
Akquisition neuer Investoren widmen. Erste diesbe-
ziigliche Erfolge konnten seit Bilanzstichtag bereits

erzielt werden.

Ziirich, im Juni 2008

Management Committee
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Kennzahlen per 31.03.2008

Marktwerte
in Tausend CHF

Marktwerte direkte Anlagen
Marktwerte indirekte Anlagen
Gesamtanlagen

Fremdkapital
in Tausend CHF

Hypothekardarlehen (direkte Anlagen)
In % des Marktwertes der Gesamtanlagen
In % des Marktwertes der direkten Anlagen

Nettovermdgen
in Tausend CHF

Nettovermogen per Abschluss

Anspruchsbestand
in Stiick

Anspriiche in Umlauf
Gekiindigte Anspriiche

Kapitalzusagen Anleger
in Tausend CHF

Kapitalzusagen
Kapitalabrufe
Quote Kapitalabrufe

Die Kapitalabrufe werden jeweils riickwirkend ab-
gerechnet und in Anspriiche umgewandelt. Zum
Berichtszeitpunkt bestehen keine ungewandelten
Kapitalabrufe.
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31.03.2008

548226
88’679
636’905

31.03.2008

134°793
21.16%
24.59%

31.03.2008
513’316

31.03.2008

4°216°343
0

31.03.2008

548°400
(511°000)
93.18%

30.09.2007

572’509
99°524
672°033

30.09.2007

144758
21.54%
25.28%

30.09.2007
556’914

30.09.2007

4°216°343
0

30.09.2007

521°000
(511°000)
98.08%

5

Verinderung

-4.24%
-10.90%
-5.23%

Verinderung

-6.88%
-1.76%
-2.73%

Verinderung

-7.83%

Verinderung

Verinderung

+5.26%

-5.00%
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Sondervermogen

AFIAA Immobilien CHF
Valor Nr. 1.957.472
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Anlagen

Indirekte Anlagen (Fonds)

Der Bestand an indirekten Anlagen hat gegeniiber
dem Jahresabschluss um CHF 10°844°668 abgenom-
men. Kapitalabrufen von CHF 12°024°171 stan-

den Wihrungsverluste von CHF 12°777°975 und
Kapitalverluste von CHF 10°090°864 gegeniiber. Die
Kapitalverluste relativieren sich durch betrichtliche
Ausschiittungen von CHF 7°265°535. Das Portfolio
enthilt heute folgende indirekte Anlagen:

Land Investment Investment-Strategie
EU Hines European Value Added Fund (HEVAF) Value Added

USA Hines U.S. Core Office Fund (HUSCOF) Core

USA AIG U.S. Residential Real Estate Partners Opportunity / Value Added

Direkte Anlagen

Im ersten Halbjahr wurden zwei neue Direktanlagen
erworben. Es handelt sich dabei um die Objekte an
der Elston Avenue in Chicago und der Rohr Road in
Groveport (Ohio). Verkauft wurde das Objekt an der
William Street in New York. Das Portfolio enthalt
zum Berichtszeitpunkt folgende direkte Anlagen:

Land Ort Lage Investment-Strategie
Deutschland Miinchen Georg-Brauchle-Ring 52—-54 Core
Deutschland Diisseldorf Speditionsstrasse 13 Core
Deutschland Diisseldorf Speditionsstrasse 13a Core
Frankreich Paris 46/48 Rue Lauriston Core
USA Philadelphia 1401 Arch Street Core
Kanada Calgary 110 Country Hills Road Core
Kanada Toronto 250 Dundas Street Core
Kanada Mississauga 2550 Argentia Road Core
USA Philadelphia 1760 Market Street Core
Deutschland Berlin Teltower Damm 35 Core
Deutschland Miinster Miinsterstrasse 109/111 Core
Osterreich Wien Vorarlberger Allee 38 Core Plus
Deutschland Dortmund Berswordt-/Lindemann-/Wittekindstrasse Value Added
Osterreich Salzburg Miinchner Bundesstrasse 142 Core
Osterreich Salzburg Peilsteiner Strasse 5—7 Core
Osterreich Salzburg Wickenburgallee 2 Core
Osterreich Salzburg Soéllheimerstrasse 16 Core
Osterreich Salzburg Sollheimerstrasse 16 Core
Osterreich Salzburg Soéllheimerstrasse 16 Core
Osterreich Wien Dresdner Strasse 91 Core
USA Chicago 2700 N Elston Avenue Core

USA Groveport 2829 Rohr Road Core
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Sondervermdégen

Allgemeine Entwicklung des Sondervermégens

Marktwerte

Die Marktwerte der indirekten Anlagen basie-

ren im Fall des Hines European Value Added
Fund (HEVAF) und des Hines U.S. Core Office
Fund (HUSCOF) auf den Quartalsabschliissen per
31. Mirz 2008. Aktuelle Zahlen zum AIG U.S.
Residential Real Estate Partners Fund liegen noch
nicht vor. Fiir dieses Investment wurde daher der
Net Asset Value per 31. Dezember 2007 beriicksich-
tigt. In lokalen Wahrungen haben die Fonds teil-
weise gewisse Werteinbussen erlitten. Zusammen
mit den Ausschiittungen resultierten fiir die Fonds
Gesamtrenditen zwischen -5 % und + 1 %.

Bei den direkten Immobilienanlagen, die per Anfang
der Berichtsperiode im Portfolio waren, wurden im
Berichtsjahr bisher keine Neubewertungen vorge-
nommen. Neuakquisitionen erfolgten in Groveport
(Ohio), und Chicago (Illinois). Die neuen Objekte
wurden zu den Gesamtinvestitionskosten erfasst.
Diese liegen unter den Schitzwerten der unabhéngi-
gen Immobilienschitzer.

Fremdkapital

Der Gesamtbetrag der fiir die direkten Anlagen auf-
genommenen Fremdmittel reduzierte sich gegen-
iiber dem 30. September 2007 um CHF 9°964°760
auf CHF 134°793°483. Mit dem Verkauf von

156 William Street (New York) wurde auch die
Hypothek iiber USD 21°000°000 zuriickgefiihrt.

Des Weiteren wurden Hypotheken in Osterreich und
Deutschland um insgesamt EUR 19°590°000 auf-
gestockt. Die restliche Verdnderung des verzinsli-
chen Fremdkapitals ist bis auf eine Amortisation von
CAD 86’417 auf die Fremdwahrungsentwicklung
zuriickzufiihren. Der Fremdkapitalanteil der di-
rekten Anlagen reduzierte sich gegeniiber dem 30.
September 2007 marginal von 25.28 % auf 24.59 %.
Die Hypotheken werden jeweils objektbezogen in
der entsprechenden Landeswihrung abgeschlossen.
Das aktuelle Hypothekenportfolio wird in Euro, U.S.
Dollar und in Kanadischen Dollar gehalten.

Wahrungen im Hypothekenportfolio

CAD
3%




Sondervermdégen

Nettovermoégen

Das Nettovermdgen der AFIAA betragt

CHF 513°316°103 (per 30. September 2007:
CHF 556°913°557). Die Verdnderung resul-

tiert aus dem realisierten Periodenerfolg von
CHF 29°551°735, nicht realisiertem Kapital-
und Wahrungserfolg von CHF -62°357°434 so-
wie der Verdnderung der Wéhrungsdifterenzen
aus Konsolidierung (CHF -9°168°762) und der
Erhohung der geschitzten Liquidationskosten
(CHF 1°622°993). Mit dem Verkauf eines ersten
Objektes (156 William Street, New York) konnte
der bisherige Kapitalerfolg von ,,nicht realisiert™ auf
Lrealisiert” umgegliedert werden.

Die Position ,,nicht realisierte Kapital- und
Wihrungserfolge* von CHF -62°357°434 bein-
haltet nicht realisierte Fremdwéhrungserfolge
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von CHF -40°079°971, die aus dem Verkauf des
Objektes William Street resultierende Umgliederung
von CHF -12’168°598 von ,,nicht realisierten*
auf ,realisierte” Kapitalgewinne sowie unreali-
sierte Kapitalverluste bei den indirekten Anlagen
von CHF -10°090°865. Die Kapitalverluste bei
den indirekten Anlagen sind jedoch durch die ho-
hen Kapitalertrage von CHF 7°265°535 zu re-
lativieren. Die Kapitalertrage stellen in gewis-
sem Ausmass Substanzausschiittungen dar.

Der nicht realisierte Fremdwihrungserfolg von
CHF -40°097°971 bildet zusammen mit dem rea-
lisierten Fremdwéhrungserfolg (CHF -2°702°143)
und der Verdnderung der Wahrungsdifferenz aus
Konsolidierung (CHF -9°168°762) die Basis

fiir die Bereinigung des nominellen NAV um
Wihrungseffekte.

Entwicklung des Nettovermégens (Net Asset Value, NAV)

pro Anspruch, in CHF

132.08 133.26
. L ]
NAV 12491 12324 124.62 13128 12174
[ ] [ ] '
) ° $ ® °
120 11546 114.84 121.9¢ 122.77
® 120.87 b
o
L
100.45 ° 108.39  NAV wiithrungsberginigt
100 ¢ 103.16
100.45
Ng g $ P O Q Q &
%QQ é@‘ %Q)Q @%‘ %Q)Q @*b %@Q @'Zb&

Ertrage und Aufwendungen

Die 22 Direktanlagen der AFIAA erwirtschafte-
ten in der Periode vom 1. Oktober 2007 bis 31.
Mirz 2008 Netto-Mietertrége (ohne verrechnete
Nebenkosten) von CHF 18°606°662. Bezogen auf
den durchschnittlichen Marktwert des Immobilen
Portfolios von CHF 560°367°334 entspricht dies
einer jahrlichen Bruttorendite von 6.6 %. Durch
Effizienzsteigerungen der Bewirtschaftung und op-
timierte Fiihrung der Objektgesellschaften konn-
ten Betriebskosten und Liegenschaftenaufwand im

Verhiltnis zum Mietertrag (Bruttoeinnahmen inkl.
Betriebskostenvorauszahlung) von 45 % auf 41 % ge-
senkt werden.
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Anspruchsbestand und
Kapitalzusagen

Der Bestand der ausgegebenen Anspriiche ist im
Vergleich zum 30. September 2007 unveréndert

bei 4°216°343 Stiick, da innerhalb der Vorquartale
keine Kapitalabrufe erfolgten. Bei den bestehen-

den Investoren konnten neue Zusagen im Umfang
von CHF 27°400°000 gewonnen werden, was per
Bilanzstichtag die noch verfiigbaren Zusagen auf
CHF 37°400°000 erhohte. Die Gesamtzahl der insti-
tutionellen Anleger liegt per 31. Médrz 2008 unverén-
dert bei zwo6lf. Es wurden keine Anspriiche durch die

Anleger gekiindigt.

in Tausend CHF 31.03.2008 30.09.2007

Kapitalzusagen 548’400 5217000

Kapitalabrufe (511°000) (511°000)

Dem Finanzierungspotential bei unseren Anlegern Kapitalzusagen und -abrufe
stehen bisher nicht abgerufene Zusagen bei den in Tausend CHF

indirekten Anlagen gegeniiber. Diese offenen
Verpflichtungen haben sich im Vergleich zum

30. September 2007 um CHF 14°170°855 auf

CHF 28’459°145 reduziert. Weiteres Finanzierungs-
potential resultiert aus dem aktuellen Bestand an
fliissigen Mitteln und méglicher hypothekarischer
Fremdfinanzierung.

4217000

391°000 - i
279°470 I

403’000

o8]
=
@
(=3
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166°000

1247940

41’500
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30.09.2007

5487400
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Kapitalabrufe

31.03.2008



Land

Schweiz

Deutschland

Frankreich
USA

Kanada

Osterreich

Sondervermégen

Konsolidierungskreis

Seit dem 30. September 2007 erfolgte im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von weiteren Liegenschaften
die Griindung von zwei Gesellschaften in den USA.
Im Berichtsjahr wurde die Liegenschaft 156 William

Gesellschaft Sitz
AFIAA Holding AG Ziirich
AFIAA Schweiz GmbH Ziirich
AFIAA Dundas AG Ziirich
AFIAA Country Hills AG Ziirich
AFIAA Argentia AG Ziirich
AFIAA Germany AG Ziirich
AFIAA Vaughan AG Ziirich
AFIAA Deutschland GmbH Miinchen
AFIAA Deutsche Holding GmbH Miinchen
AFIAA Campus GmbH Miinchen
AFIAA Dock 13-Speicher GmbH Miinchen
AFIAA Dock 13-Villa GmbH Miinchen
AFIAA CSC GmbH Miinchen
AFIAA Teltower 35 GmbH Miinchen
AFIAA 46 Lauriston SAS Gagny (Paris)
AFIAA U.S. Real Estate, Inc. New York
AFIAA 156 William Street, LLC New York
AFIAA 156 William Street SPE, LLC New York
AFIAA Arch Street, LLC New York
AFIAA Market Street, LLC New York
AFIAA Elston Logan, LLC Chicago
AFIAA Rohr Road, LLC Groveport
AFIAA 250 Dundas, Inc. Toronto
AFIAA 250 Dundas Trust Toronto
AFIAA 2550 Argentia, Inc. Toronto
AFIAA Argentia Trust Toronto
AFIAA Country Hills, Inc. Calgary
AFIAA Austria GmbH Wien
AFIAA Betriebs | GmbH Wien
AFIAA Betriebs 2 GmbH Wien
AFIAA Betriebs 3 GmbH Wien
AFIAA Betriebs 4 GmbH Wien
Optimax Gamma Liegenschaften
verwertungsgmbH & Co.KG Wien

" Die Gruppengesellschaft AFIAA 156 William Street

SPE, LLC ist eine aus steuerlichen Griinden gebildete
Zwischengesellschaft, deren einziger Geschiftszweck aus
dem Halten der Objektgesellschaft AFIAA 156 William
Street, LLC besteht. Das negative Aktienkapital dieser bei-
den Gesellschaften ist in der Berichtsperiode durch Kapital-
umschichtungen innerhalb der US Tochtergesellschaften

AFIAA Halbjahresbericht 2007 /2008
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Street verkauft. Die von der Stiftung direkt und

indirekt gehaltenen Gesellschaften gehdren zum

Konsolidierungskreis des AFIAA Sondervermégens

und sind nachstehend aufgefiihrt.

Beteiligung Aktienkapital/ Stammkapital
31.03.08 30.09.07 31.03.08 30.09.07

100%  100% CHF  5°000°000 CHF 5°000°000
100%  100% CHF 20°000 CHF 20’000
100%  100% CHF 100°000 CHF 100’000
100%  100% CHF 350’000 CHF  350°000
100%  100% CHF 100°000 CHF  100°000
100%  100% CHF 100°000 CHF  100°000
100% - CHF 100°000 -

100%  100% EUR 25’000 EUR 257000
100%  100% EUR 25’000 EUR 257000
100%  100% EUR 25’000 EUR 257000
100%  100% EUR 25’000 EUR 25’000
100%  100% EUR 25’000 EUR 257000
100%  100% EUR 25’000 EUR 257000
100%  100% EUR 25’000 EUR 25’000
100%  100% EUR 2°077°550 EUR 2°077°550
100%  100% USD 25°402°500 USD 25°402°500
100%  100% USD -14°145°919 USD 21°307°500"
100%  100% USD -14°145°919 USD 21°307°500"
100%  100% USD 13°559°528 USD 13°559°528
100%  100% USD 14°350°000 USD 14°350°000
100% - USD 20536286 -

100% - USD 51°880°282 -

100%  100% CAD 0 CAD 0
100%  100% CAD 0 CAD 0
100%  100% CAD 0 CAD 0
100%  100% CAD 0 CAD 0
100%  100% CAD 0 CAD 0
100%  100% EUR 35’0002 EUR 3570002
100%  100% EUR 35’000 EUR 357000
100%  100% EUR 35’000 EUR 357000
100%  100% EUR 350002 EUR 35°0002
100%  100% EUR 35’0002 EUR 35°0002
100%  100% EUR 50’050 EUR 507050

entstanden. Diese Kapitalumschichtungen wurden aufgrund
des Verkaufs der Liegenschaft 156 William Street sowie der
Akquisition der beiden Objekte in Chicago und Groveport
und der damit verbundenen Griindung der entsprechenden
Objektgesellschaft durchgefiihrt.

2 davon EUR 17°500 einbezahlt
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Fremdwahrungen

Aufgrund der Investitionen in unterschiedli-

chen Wihrungseinheiten konnen Wechselkurs-

schwankungen gegeniiber dem Schweizer Franken

die dargestellte Vermogens- und Ertragslage der

AFIAA Anlagestiftung beeinflussen.

Montetére Bilanzpositionen in Fremdwéhrungen

werden zum Tagesmittelkurs per Bilanzstichtag

umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus Fremd-

wihrungstransaktionen werden nicht erfolgs-

wirksam verbucht, sondern die Erfassung er-

folgt tiber realisierte/nicht realisierte Kapital- und

Wihrungserfolge. Innerhalb des Sondervermdgens

werden keine Wahrungsabsicherungen vorgenom-

men.

Fiir die Wahrungsumrechnung per Stichtag sind

die Angaben der Depotbank massgebend. Fiir die

Durchschnittsangaben wurde auf 6ffentlich zugangli-

che Interbank-Kurse abgestellt.

Wihrung Stichtageskurs
31.03.2008

CHF

EUR 1.5673
USD 0.9891

CAD 0.9640

Durchschnittskurs
01.10.07 — 31.03.08
CHF

1.6307
1.1087
1.1188

Sondervermdégen

Stichtageskurs
30.09.2007
CHF

1.6608
1.1644
1.1738

Durchschnittskurs
01.10.06 — 30.09.07
CHF

1.6263
1.2229
1.0998
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

Vermdgensrechnung per 31.03.2008

Verkehrswert in CHF 31.03.2008 30.09.2007
Aktiven

Liegenschaften

Indirekte Anlagen 88°679°329 99°523°997
Direkte Anlagen 548°226°008 572°508°659
Total Liegenschaften 636°905°337 672°032°656
Ubrige Aktiven

Sonstige Forderungen gegeniiber Dritten 3°436°102 371337558
Debitoren aus Lieferungen und Leistungen 2°631°558 39807154
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 2°504°642 2°049°769
Vorausbezahlte Finanzierungskosten 418’480 1°082°908
Latente Steuerguthaben aus Verlustvortrigen 3°710°210 2°781°416
Total Ubrige Aktiven 12°700°992 13°027°805
Fliissige Mittel

Bankguthaben 16°670°571 13°236°819
Festgelder/Callgelder 12°555°817 31°226°865
Total Fliissige Mittel 29°226°388 44°463°684
Total Aktiven 678°832°717 729°524°145

Fremdkapital

Langfristige Hypothekardarlehen 134°713°495 144°570°628
Kurzfristige Hypothekardarlehen 79°988 187°615
Kreditoren aus Lieferungen und Leistungen 2°695°021 1°833°351
Verpflichtungen gegeniiber Dritten 4°670°570 4°892°406
Passive Rechnungsabgrenzungen 1°952°109 1°344°181
Verpflichtungen gegeniiber Anlegern 0 0
Total Fremdkapital 144°111°183 152°828°181
Nettovermégen

Nettovermogen vor Liquidationskosten 534°721°534 576°695°964
Geschitzte Liquidationskosten (21°405°431) (19°782°407)
Total Nettovermogen 513°316°103 556°913°557
Anspriiche

Ausgegebene Anspriiche (Stiick) 4°216°343 4°216°343
Gekiindigte Anspriiche (Stiick) 0 0
Kapitalwert je Anspruch (CHF) 117.8569 126.1308
Nettoerfolg im Berichtszeitraum je Anspruch (CHF) 3.8876 5.9538

Inventarwert (Nettovermdgen) je Anspruch (CHF) 121.7444 132.0845
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Erfolgsrechnung

in CHF 6 Monate 12 Monate
01.10.07-31.03.08 01.10.06—30.09.07

Operativer Erfolg

Direkte Anlagen

Mietertrag 23°591°356 41°152°944
Betriebskosten und Liegenschaftenaufwand (9°384°314) (17°772°784)
Bewirtschaftung (396°505) (879°566)
Total direkte Anlagen 13°810°537 22°500°594
Indirekte Anlagen

Kapitalertrag Beteiligungen 7°265°535 57672°356
Total indirekte Anlagen 7°265°535 5°672°356
Total operativer Erfolg 21°076°072 28°172°950

Ubrige Ertrage und Aufwendungen
Diverse Ertrige

Aktivzinsen 8827352 455°427
Ertrage aus Finanzanlagen 397199 602’606
Sonstige Ertrage 109 44’639
Total diverse Ertrige 1°279°660 1°102°672
Finanzierungskosten

Hypothekarzinsen (3°399°748) (57937°802)
Ubrige Passivzinsen (1°202°917) (220°318)
Total Finanzierungskosten (4°602°665) (6°158°120)
Diverse Aufwendungen und Kosten

Rechts- und Beratungskosten (208°815) (56°374)
Revisionskosten (172°079) (444°224)
Gewinnsteuern 1°140°842 (544°214)
Total diverse Aufwendungen und Kosten 759°948 (1°044°812)
Verwaltungskosten

Vergiitungen an das Verwaltungsvermogen (80°000) (165°000)
Vergiitungen an Depotbank (34°115) (50°744)
Verglitungen an Verwaltungsorgane (1°850°000) (2°807°173)
Akquisitionsaufwendungen (110°014) (136°568)
Ubrige Verwaltungskosten (47°503) (41°647)
Total Verwaltungskosten (2°121°632) (3°201°132)
Ertrige und Aufwendungen aus Anspruchstransaktionen

Kommission bei Anspruchszeichnung 0 1’217°855
Einkauf in laufenden Erfolg 0 5°014°021
Total Ertrige und Aufwendungen aus Anspruchstransaktionen 0 6°231°876
Nettoerfolg im Berichtszeitraum 16°391°383 25°103°434
Realisierte Kapital- und Wéhrungserfolge 13°160°352 4°196°871
Realisierter Erfolg 29°551°735 29°300°305
Nicht realisierte Kapital- und Wahrungserfolge (62°357°434) 15°490°384
Verdnderung Wihrungsdifferenz aus Konsolidierung (9°168°762) (32°257)

Gesamterfolg im Berichtszeitraum (41°974°460) 44°758°432
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Zusatzinformationen



Zusatzinformationen

Adresse und
Bankverbindung

Sitz der Anlagestiftung
AFIAA
Stockerstrasse 60

CH - 8002 Ziirich

Tel +41 44 245 4944
Fax +41 44 245 4949

office@afiaa.com

www.afiaa.com
Bankverbindung

Bank Sarasin & Cie SA, Ziirich

Impressum
Foto: Eliane Rutishauser, Ziirich
Design: sappari design/development

Oliver Walkhoff, Ziirich

Ubersetzung: transcultura sprachenservice

Elke Trautwein, Niirnberg

20. Juni 2008
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Mitgliedschaften

Die AFIAA Anlagestiftung ist Mitglied in folgenden
Fachverbénden und Vereinigungen:

INREV (Investors in Non-listed Real Estate

Vehicles), Amsterdam, www.inrev.org

INREV IP (Investors Platform)

KGAST Konferenz der Geschéftsfiihrer von
Anlagestiftungen, Ziirich, www.kgast.ch

SAPOA (South African Property Owners

Association), Sandton, www.sapoa.org.za

Stiftung Verhaltenskodex in der Beruflichen
Vorsorge, Luzern, www.verhaltenskodex.ch

Hans Jiirg Stucki ist Mitglied bei:

e RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors)

Titelbild

,,One City Plaza® in Philadelphia — vom Kennedy Boule-
vard aus fotografiert. Im Vordergrund die Reiterstatue von

Major General John Fulton Reynolds.

Dieses Gebdude mit der Adresse 1401 Arch Street ist eine
Direktanlage der AFIAA.
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Stockerstrasse 60

CH - 8002 Zurich - Switzerland
Tel +41 44 245 4944

Fax +41 44 245 4949
office@afiaa.com

www. afiaa.com



